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1. INTRODUCAO

Observado o disposto no artigo 16 da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 21, de 25

de fevereiro de 2021, (“Resolucdo CVM 21”), a Barzel Properties Gestora de Recursos Ltda. (“Sociedade”)

apresenta a seguir a sua “Politica de Rateio e Divisdo de Ordens”, para que a Sociedade e seus colaborados
possam realizar o controle de rateio e divisdo de ordens de compra e venda de valores mobilidrios entre as

carteiras de valores mobilidrios geridas pela Sociedade (“Politica de Rateio”).

Esta Politica também estd amparada em atengdo aos dispositivos da Resolucdo CVM n2 175 de 28 de
dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”) e demais alteragGes introduzidas pela Resolu¢des CVM n.2 181
de 28 de Marco de 2023 e 184 de 31 de maio de 2023, (“Resolucdo CVM 181 e 184”), e de acordo com o
Cdadigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA”).

2. OBJETIVO E APLICABILIDADE

O objetivo desta Politica de Rateio visa controlar a alocacdo justa de ordens entre as carteiras geridas pela

Sociedade, visando a garantir que as ordens de compras e vendas de ativos financeiros emitidas,

individualmente ou em conjunto, em nome de fundos de investimento (“Fundos de Investimento”) e/ou

carteiras administradas (“Carteiras Administradas”), sejam registradas e alocadas de maneira justa entre

elas por meio de grupamento das ordens, proporcionando dessa forma tratamento equanime e igualitario
entre os Fundos de Investimentos e/ou as Carteiras Administradas e, em Ultima instancia, entre os

investidores que possuam recursos geridos pela Sociedade.

3. PROCEDIMENTOS

N3o obstante, conforme descrito no Formuldrio de Referéncia da Sociedade, esta desempenha atividade
de gestdo de Fundos de Investimento e/ou Carteiras Administradas que tém por objetivo primordialmente

a realizagdo de investimentos no segmento de private equity / imobiliario.

Por este motivo, tendo em vista o perfil iliquido dos ativos investidos, os Fundos de Investimento e/ou

Carteiras Administradas sob gestdo da Sociedade nao admitem grupamento de ordens, sendo as
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negociacdes realizadas, em regra, a pre¢o Unico para cada investimento de cada Fundo de Investimento

e/ou Carteira Administrada sob gestdo da Sociedade.

Nos casos de investimentos em ativos financeiros para fins de gestdo de caixa dos veiculos de investimento
acima referidos, também ndo se faz necessdria a adogdo de regras e principios para fins de registro e
alocagdo de ativos de maneira justa entre os Fundos de Investimento e/ou Carteiras Administradas sob
gestdo da Sociedade, tendo em vista: (i) que nestas hipdteses, a Sociedade realiza tais investimentos apenas
em ativos de renda fixa com liquidez diaria ou periodos curtos de resgate, que visam a atender ao horizonte
de capital dos Fundos de Investimento e/ou das Carteiras Administradas; e (ii) a improbabilidade da
aquisicdo de tais ativos para diferentes Fundos de Investimento e/ou Carteiras Administradas ocorrer de
forma simultanea, tendo em vista que cada Fundo de Investimento e/ou Carteira Administrada sob gestdo

da Sociedade possui fluxo distinto, atrelados aos investimentos detidos por cada um.

Caso a Sociedade venha realizar a gestdo de Fundos de Investimento e/ou Carteira Administrada constituida
com o objetivo de realizar investimentos em ativos liquidos que, por sua natureza, necessitem do
estabelecimento de uma “Politica de Rateio e DivisGo de Ordens” detalhada, a fim de garantir o tratamento
justo acima referido entre os Fundos de Investimento e/ou entre as Carteiras Administradas, a Sociedade
confirma desde ja que procederd com a atualizacdo desta Politica de Rateio, sob a responsabilidade de seu
Diretor de Compliance e Gestdo de Riscos, devidamente eleito no Contrato Social da Sociedade, conforme

disposto no Formuldrio de Referéncia da Sociedade, elaborado em conformidade com a Resolu¢dao CVM 21.

4. POLITICA DE SELECAO E ALOCACAO DE ATIVOS

4.1 Introdugao

A presente Politica de Selegdo e Alocacdo de Ativos (“Politica”) formaliza as diretrizes basicas que serdo

observadas pela Barzel Properties Gestora de Recursos Ltda. (“Sociedade”) para selecdo e alocagdo de

ativos, no exercicio de sua atividade de gestdo de recursos de terceiros.

Esta Politica foi desenvolvida considerando o escopo de atuacdo da Sociedade, enquanto gestora de
recursos, conforme descrito no Formulario de Referéncia da Sociedade, qual seja, a gestado de (i) Fundos de
Investimentos em Participacdo ("FIP"), regulados pela Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliadrios

(“CVM”) n2 175 e demais alteragGes introduzidas pelas Resolucées CVM n2 181 e 184., conforme alterada
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(“Resolucdo CVM 175”), objetivando o investimento em sociedades de propdsito especifico para realizacdo

de investimentos em ativos imobilidrios, e (ii) Fundos de Investimento Imobiliarios ("Ell"), regulados pela

Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, e pela Resolugdao CVM n2 175, 181 e 184.

A coordenacdo direta das atividades descritas nesta Politica é uma atribuicdo do Diretor de Gestdo de
Recursos, devidamente eleito no Contrato Social da Sociedade, conforme disposto no Formulario de

Referéncia da Sociedade, elaborado em conformidade com a Resolugdo CVM 21 (“Diretor de Gestdo de

Recursos).

4.2 ESTRUTURA DA AREA DE GESTAO

A drea de Gestdo da Sociedade responde ao Diretor de Gestdao de Recursos, responsavel pela prospeccao
de novas oportunidades de investimento e desinvestimento em valores mobiliarios, titulos ou ativos para
os fundos que vierem a ser geridos pela Sociedade, pela analise e a avaliacdo dos ativos sob gestao, pela
definicdo da estratégia de investimentos e a tomada de decisdo de alienag¢ao, bem como pela obtencdo de
informacbes de mercado, podendo ainda realizar a precificacdo do portfdlio sob gestdo da Sociedade, em

observancia a politica de investimento, ao regulamento e aos acordos dos fundos.

4.3 PROCESSO DE SELECAO E ALOCACAO DE ATIVOS

Além dos procedimentos descritos nesta Politica, o processo de selecdo e alocacdo de ativos observara,
obrigatoriamente, a adequacgdo, de cada um dos ativos sob analise, em relacdo as respectivas politicas de

investimento previstas nos regulamentos dos fundos sob gestdo da Sociedade.

4.3.1 SEGMENTO IMOBILIARIO

A selecdo e alocagdo de ativos no segmento imobilidrio sdo realizadas mediante estudos especificos dos
ativos, empresas e empreendimentos para elaboracdo de teses de investimento. Em seguida, sdo feitas as
devidas andlises de risco, viabilidade e expectativa de retorno, antes da apresentagdo de uma proposta final

de aquisi¢ao, com as devidas cldusulas negociadas, para aprovagao da Diretoria da Sociedade.

4.3.2 INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA OU HiBRIDOS
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A selegdo e alocagdo de ativos em instrumentos de renda fixa ou hibridos tendo como devedores

corporacoes brasileiras, ocorre mediante o estudo especifico de empresas, garantias e dados de mercado.
Em seguida, sdo feitas as devidas andlises de risco, viabilidade e expectativa de retorno, antes da
apresentacdo de uma proposta final de estruturacdo e investimento, com as devida cldusulas negociadas,

para aprovacgao da Diretoria da Sociedade.

4.4 MONITORAMENTO

4.4.1 SEGMENTO IMOBILIARIO

O monitoramento/acompanhamento dos ativos, empresas e empreendimentos investidos é realizado pelos
colaboradores da area de gestdo alocados para o monitoramento das oportunidades especificas, que,
conforme o caso, tornam-se executivos diretos das empresas investidas. Tais membros sdo responsaveis por
definir as estratégias e iniciativas a serem tomadas, monitorar os riscos, desempenhos financeiro e
operacional das companhias investidas e reportar para os membros da area de gestdo. Ainda anualmente, é
feito um memorando para andlise da aderéncia dos ativos, empresas e empreendimentos a tese de

investimento, como definicdo de potenciais redefinices quando necessario.

4.4.2 INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA OU HIiBRIDOS

O monitoramento/acompanhamento das operagdes de crédito em carteira, engloba a evoluc¢do do risco de
crédito dos devedores, bem como verificagdo periddica das garantias, dos covenants e de toda a
documentac¢do. Ao longo desse processo os membros da equipe podem sugerir estratégias de
desinvestimento e/ou alteracdes nos termos e condicdes de operacdes de crédito em carteira. Neste
contexto sao redefinidas as estratégias e iniciativas a serem tomadas com relagdo as operag¢des de crédito
em carteira. Ainda, trimestralmente, é feito um memorando de acompanhamento da evolugao da operagao

de crédito em carteira.

Ademais, em se tratando de investimento em ativos de crédito privado, o processo de sele¢do e alocagao
de ativos também ird observar as diretrizes da CVM previstas no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, bem

como as disposicGes aplicaveis do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.
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4.5 GESTAO DE RISCOS E CASOS DE DESENQUADRAMENTO

A metodologia utilizada pela Sociedade na gestao de riscos dos fundos de investimentos cujas carteiras
encontram-se sob sua gestdo, bem como os procedimentos a serem adotados no caso de
desenquadramento aos limites de risco estabelecidos para determinado veiculo, estdo previstos na Politica
de Gestdo de Riscos da Sociedade, e sdo de responsabilidade do Diretor de Compliance e Gestao de Riscos,

devidamente eleito no Contrato Social da Sociedade.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTE DE ADERENCIA

Esta Politica de Rateio deve ser revista no minimo semestralmente, sendo certo que, caso necessario,

atualizacdes em periodos menores poderdo ser implementadas.

6. PUBLICIDADE E DISPOSICOES GERAIS

Em casos de duvidas ou esclarecimentos sobre o contetdo desta Politica de Rateio ou sobre sua aplicacao,

deverdo ser encaminhados ao Diretor de Gestdo de Recursos e/ou ao Comité de Compliance e Risco.

Em cumprimento ao disposto no artigo 16, inciso VIl da Resolugdo CVM 21, a presente Politica de Rateio

encontra-se disponivel, em sua versdo integral e atualizada, no site www.barzelproperties.com.br.
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